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Noti,
privind analiza completi a societiitii CEO Trading
si solicitarea de avizare/aprobare a dizolvirii voluntare si radierii acesteia

1. Subiectul supus avizirii/aprobdrii
Se prezint# Consiliului de Supraveghere analiza activitigii societdtii CEO Trading in vederea avizirii
$i inaintérii spre aprobare AGA a dizolvirii voluntare si radierii acestei societati.

2. Temei Legal

Societatea CEO Trading SRL a fost infiinfatd conform Hotararii nr.8/03.07.2014 a Consiliului de
Supraveghere al Societatii Complexul Energetic Oltenia SA si a Hotarérii nr.21/08.09.2014 a AGEA, avand
ca asociat unic Complexul Energetic Oltenia SA. In conformitate cu statutul societdtii, prin limitele de
competentd acordate Directoratului CE Oltenia SA, responsabilitatea tuturor operatiunilor, deciziilor si a
strategiei societalii la nivelul CEQ Trading revine acestuia.

Se vor lua in considerare urmitoarele:

- Hotdrdrea Directoratului nr.21/07.03.2019 privind aprobarea excluderii CEQ Trading SRL din lista
PRE CE Oiltenia;

- Hotararea CS nr. 10 din 29.03.2019, prin care CS-ul ia act de Nota de Informare nr. 1391/20.03.2019
privind excluderea din conturul PRE CEO, a societitii CEO Trading SRL;

- Hotdrdrea Directoratului nr. 70/1 1.07.2019, prin care acesta avizeazd §i inainteazi spre avizare
Consiliului de Supraveghere $i aprobare Adunirii Generale a Actionarilor dizolvarea voluntari si radierea
Societétii CEO Trading;

- Legea energiei electrice si a gazelor nr.123/2012 si Actul Constitutiv al CE Oltenia;

- Proces verbal al sedintei AGEA din 26.08.2019, prin care reprezentantul Ministerului Energiei in
AGA a solicitat CS-ului si reanalizeze solicitarea de avizare/aprobare a dizolvérii voluntare si radierii
societdtii CEO Trading SRL si sa motiveze argumentul hotdrarii adoptate.

3. Necesitate si Oportunitate

ldeea infiintarii acestei societati a aparut ca o necesitate de vanzare la export a energiei electrice produse
de CE Oiltenia SA. Infiintarea unei societdfi cu licentd de furnizare (trader) de energie electricd care si
permitd vénzarea acesteia transfrontalier, era cea mai buna oportunitate in conditiile in care CE Oltenia ca
producétor de energie fi era ingradita posibilitatea exportului de energie electrica.

4. Prezentarea generala a subiectului ‘ ) _
Inci de la infiinfare, societatea a generat costuri pentru a fi inscrisd legal in piata angro de energie

electricd avand licenta acordatd de ANRE, conventii de participare pe PCCB, PZU si PI ca piefe organizate si
administrate de OPCOM.

In conformitate cu Ordinul ANRE nr.48/2013 a fost perfectatd o conventie intre CE Oltenia ca actionar
unic si CEO Trading pentru 1.000.000 €, pentru garantarea desfasurdrii activitifilor pe piefele de energie
electrica.



in anul 2015, a crescut preful la licitatiile de ATC organizate de Transelectrica la aproximativ 5 €/MWh
ceea ce a fécut practic imposibila participarea CEQ Trading SRL pe piata de energie electrics, neatingandu-si
scopul pentru care a fost infiintata.

De exemplu, pentru a acoperi costul de productie, in anul 2015 CE Oltenia incerca s vanda energia
electrici produsa la bomele generatorului cu 40 Euro/MWh, iar din Serbia si Ungaria s-au primit solicitiri de
cumpdrare cu 30 Euro/MWh, cu livririle in firile respective, incluzénd taxa de injectie in refea (Tq), taxa de
extractie din retea (TL), precum si taxa de interconexiune internationald (ATC).

Astfel, in acele conditii ofertele de cumpdirare din firile respective au fost respinse, deoarece generau
pierderi pentru societate.

De asemenea, in conditiile de piata, CEO Trading pentru a acoperi costul de achizitie a energiei electrice
de la CE Oltenia, trebuie si vanda energia electrichi la export cu preturi ale energiei electrice mai mari decat
cele inregistrate pe HUPX - bursa de energie electrici din Ungaria.

Spre exemplificare lu#im in calcul urmaitorul scenariu: vanzarea de enetgie electrici pe granija RO-HU:

Conform raportirilor OPCOM:

In anul 2018, in PZU pretul mediu al energiei electrice tranzactionate a fost 48,19 €/MWh.
Pe principalele piete ale contractelor bilaterale, pe acelasi an preful mediu ponderat de achizitie a fost pe
PCCB-LE 50,39 €/MWh, respectiv pe PCCB-NC de 49,18 €/MWh.

Pentru luna martie 2019 pretul mediu al energiei electrice tranzactionate pe bursa OPCOM a fost pentru
PZU 38,47 €MWh. Pe principalele pice ale contractelor bilaterale, pe luna martie pretul mediu ponderat de
achizitie pe piata a fost pe PCCB-LE ~ 60,78 €/MWh, respectiv pe PCCB-NC 48,49 €/MWh.

Conform HUPX (Hungarian Power Exchan e), din datele statistice MAVIR:

Vénzarea transfrontaliera presupune alocarea de capacitate de transport prin licitatii de ATC.

Conform JAO (Joint Allocation Office), organizator de licitatii pentru 2019 pentru t#irile comunitare,
pretul pentru rezervarea de capacitate pe granita cu Ungaria este de 3,46 €MWh.

Din analiza prefurilor prezentate rezults ca pretul de achizifie este mai mare decét preful de vénzare si
imposibilitatea efectudrii de actiuni transfrontaliere pe grani{# de vest,

Participarea activii pe pietele de energie electrics ar presupune un capital minim de 10.000.000 €, pentru
achizifionarea de energie electric cu taxe si constituire garantii, fird cuantificarea costurilor impuse de
legislatie cu privire la inregistrarea de contraparte in {ara de destinajie.

n concluzie, pentru un eventual bussines, CEQ Trading poate cumpira energie de pe pictele
administrate de OPCOM la preturile mentionate sau de la CE Oltenia la pretul bugetat aproximativ 65 €/MWh
incluzind costul certificatelor de CO,. Achizifia de energie electricd de la CE Oltenia a fost §i scopul
infiingdrii CEO Trading, ori preturile actuale din piaf#i nu ofers varianta obtinerii de profit prin revdnzarea
acesteia la export.

Pentru anul 2014, rezultatul exercitiului financiar identifica o pierdere de aproximativ 8.000 lei, pentru
anul 2015 a inregistrat o pierdere de peste 17.000 lei, pentru anul 2016 s-a inregistrat o pierdere de 19.000 lei
lindnd cont de majorarea taxelor percepute de OPCOM pentru administrarea pietelor, in anul 2017 a
inregistrat o pierdere contabili de 4000 lei.

Pentru 2018 se estimeazi o pierdere asemiinitoare anului 2017 adici de 4000 lei, urménd ca pentru 10
luni din 2019, adici pentru pericada de valabilitate a licenfei societdtii, o pierdere de 4000 crescénd
contravaloarea serviciilor de audit financiar.

Avénd in vedere prioritiile financiare ale actionarului unic al societatii, CEO Tradipg a fost exclusi de
pe PCCB, apoi rénd pe rind 5i de la celelalte piete, ca urmare a neefectusirii plailor privitoare la taxele de
administrare piefe percepute de Opcom pentru anul 2016.

De asemenea societatea nu mai poate activa pe PZU, deoarece garantia de participare pusa garant de CE
Oltenia a fost disponibilizata in favoarea CE Oltenia.

CEO Trading este titular de licent3 avénd perfectat cu CE Oltenia, contractul nr. 2477/CE0/26.11.2014
pentru Asumarea Responsabilitatii Echilibririi consumului.



Ca urmare a aparitiei ordinului 31/2018, CEO Trading a fost revocat ca participant in piai neavand
dreptul de a participa la piata de energie electrici deoarece nu a fost inscrisd ca PRE in conformitate cu
Procedura TEL Trans “fpnrcgistrarea, actualizarea, retragerea §i revocarea PRE” consecinti a efortului
financiar impus de PO TEL TRANS 00.45 “Constituirea, actualizarea, utilizarea garantiilor financiare pe PE,,.

Mentiondm c, inscrierea ca PRE la Operatorul de Transport §i Sistern — Transelectrica, presupune
constituirea unei Scrisori de Garantie de buna Plat3 in valoare de 50.000 lei, ceea ce nu s-ar fi justificat.

5. Riscuri asociate /Propuneri de ameliorare

In conditiile actuale ale pietii de energie, reinscrierea pe pietele centralizate administrate de OPCOM
ar presupune constituire de garantii, achitarea debitelor restante ceea ce ar insemna o presiune pe actionarul
unic, existand riscul participarii pasive la acestea ca pénd acum. Totodati lansarea ofertelor de cumpdrare ar
presupune o cregtere a cererii cu consecintd asupra prefului pe burss, implicit o concurentd pentru
producitorul CE Oltenia.

Mai mult decat atit, CE Oltenia are pe langi licenta de producere energie electrica si licentd de
furnizare, fiind furnizor activ de energie electrica pe piata cu améanuntul, avind perfectate contracte in
derulare pentru toatd capacitatea disponibild a grupurilor energetice din portofoliu. Are compartimente
specializate pentru ofertarea si contractarea energiei electrice atét pe piata angro cét §i pe piaa cu amanuntul.
Activittile licentiate din obiectul de activitate al acesteia sunt derulate inc3 de la infiintare, CE Oltenia fiind
un actor principal pe piata de energic electricd din Romania, Practic, orice activitate pe piata de energie
electrici stipulatii in Actul Constitutiv al CEQ Trading acoperits de cod CAEN 351 este derulati de citre CE
Oltenia. Pe cale de consecinta, considerim c#, radierea CEQ Trading este necesard, posibilele activitdfi ale
acesteia pe piata de energie electric, fiind desfisurate de citre CEO.

Capitalul social subscris si virsat al societdtii CEO Trading de la infiintare este de 200 lei, valoare cu
mult mai mici decét activul net, acesta fiind cu 50% mai mic. In conformitate cu legea 31/1990, art.237, alin
(1) litera “d” necompletarea capitalului social in conditiile legii poate duce la dizolvarea societatii in
conformitate cu prerogativele acordate AGA prin statutul societaii.

Avand in vedere faptul ci licenta deginuts de societatea CEO Trading este valabild pani la
29.10.2019, intr-o variants, s-ar impune prelungirea valabilitiiii acesteia respectand legislatia In vigoare.

Aceasta ar presupune respectarea prevederilor ordinului ANRE nr.12/2015-Regulamentul pentru
acordarea licentelor i autorizatiilor in sectorul energiei electrice, cu completarile ulterioare previzute de
ordin ANRE 211/2018. Financiar ar presupune achitarea anticipati a tarifului de analizii a documentatie, in
cuantum de 2.500 lei. Cererea de prelungire trebuie formulat inainte cu 60 de zile inainte de data expirifirii,
iar in situatia in care acesta nu este ficutd cu 20 de zile inainte de aceasts data, di dreptul ANRE de a
declanga procedura de retragere a acesteia,

Obfinerea de rezultate viabile presupune angajarea de personal structurat pe cel putin trei directii:
piaja de energie, financiar, juridic, ceea ce ar insemna o cheltuiali financiara semnificativi,

Ulterior emiterii deciziei de prelungire, pentru o participare activa CEO Trading trebuie sa se inscrie
ca Parte Responsabild cu Echilibrarea.

Neinscrierea ca PRE a unui titular de licen{ sau dac3 acesta a fost revocat ca PRE presupune faptul
cd acesta are toate responsabilititile unei PRE inregistrate, fiind raspunzitor pentru toate cheltuielile
aferente, fird a avea dreptul de a participa la piata de energie electrica. )

fn cazul in care se va lua hotarirea pe viiter, conform statutului societétii de a participa activ la
achizitia de energie de pe pietele de energie electrici administrate de OPCOM, pe per_ioada. de valabilitate a
licentei detinute (29.10.2019), demersurile trebuie ficute respectdnd prevederile ordmuiu.l 5'1112(1'18, an.lq
coroborat cu art.13. Aceasta ar presupune inscrierea ca PRE a CEO Trading precum si :pche:erea unei
conventii cu CN Transelectrica, obtinere cod EIC, constituirea de SGB fati de Tg'anselectnca- la .valoarea
minimé de 50.000 lei, demersuri ce nu se justifici avand in vedere pasivitatea acesteia inci de la infiintare.

Avand in vedere dificultaile financiare ale actionarului unic CE Oltenia cauzate de cheltuie_liie cu
certificatele de emisii de gaze cu efect de serd, se impune conservarea resurselor financiare, inclusiv prin



diminuarea pén la eliminare a cheltuielilor rezultate din valabilitatea licentei i a cheltuielilor rezultate din
legislatia primar3 si secundara.

ncheierea activitiii unei societati presupune, inainte de procedurile de dizolvare, lichidare si radiere
achitarea contributiilor la bugetul de stat, la bugetul asiguririlor sociale, achitarea impozitelor §i taxelor

locale, valorificarea imobilizirilor, stocurilor §i bunurilor, precum §i rambursarea creantelor neplétite pani la
acel moment.

6. Anexe prezentei Note

Nr. crt Tip document/ continut Nr__ /z/l/an Emitent

1. Extras Hotiréare Consiliu de Supraveghere | 10 din 29.03.2019 | Secretariat Directorat

7. Concluzii

Avind in vedere cele prezentate mai sus,

- in temeiul dispozitiilor art. 10, pet. 10.2, lit. k) coroborat cu prevederile art. 20 din Actul
constitutiv al CEO Trading SRL, respectiv art. 227 alin. 1, lit. d) din Legea 31/1990 a societdtilor
comerciale, propunem avizarea de citre CS §i inaintarea spre aprobare de citre AGA a dizolvarii
voluntare si radierea Societdtii CEO Trading SRL, al carei asociat unic este Complexul Energetic
Oltenia S.A.;

- in baza art. 232 alin. 1 din Legea 31/1990 a societdfilor comerciale, inscrierea in registrul
comertuiui si publicarea in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea a IV-a, a hotarérii de dizolvare

voluntara precum si desemnarea/imputernicirea unei persoane carc sa efectueze aceste operatiuni,
inclusiv operatiunea de radiere.

Directoratul Societatii Complexui Energetic Oltenia S.A.

Presedinte, Membj, Membru, Membru, .
Sorinel goza Constantin Blasoiu Ovidiu Balacescu Dan Vasil
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